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alO Investicijske banke su financijske institucije koje po pravilu odobravaju dugorocne kredite
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b10 Call opcija je

Na slijedeca pitanja odgovorite s T(o¢no) ili N(eto¢no)

U uvjetima nesavrSenog trzista temeljni cilj poslovanja tvrtke je maksimalizacija njene vrijednosti
Vremenska vrijednost novca temeljni je kvantitativni alat u financijama

U osnovi definicije rizika neke investicije je distribucija vjerojatnosti njena prinosa

Korporacijske obveznice predstavljaju osnovni instrument formiranja dugoro¢nih dugova javnih
dioni¢kih drustava, a po pravilu se emitiraju kao kuponske obveznice

Osnovna profitna obiljezja obi¢nih dionica su rezidualne trazbine prema zaradama i imovini drustva

Ako statut dioni¢kog drustva daje obi¢nim dioni¢arima pravo prvokupa novoemitiranih obi¢nih nova
emisija provodi se ograni¢enim javnim plasmanom uz emisiju prava (prvokupa)

Projekti s pozitivnom ¢istom sada$njom vrijednoscu prihvatljivi su za poduzece jer osiguravaju
povecanje njegove vrijednosti koja ¢e se ravnomjerno rasporediti na vlasnike i kreditore poduzeca

Prema tzv. zlatnim pravilima financiranja kratkoro¢ne potrebe moraju se financirati kratkoro¢no dok
dugoroc¢ne potrebe mogu financirati dugoro¢no

U uvjetima "stvarnog svijeta postoji optimalna struktura kapitala poduzec¢a koja ovisi o oporezivanju
dobiti 1 dohodaka pojedinaca i1 o troskovima bankrota koji se povecavaju s povecanim zaduzivanjem

Dopunite slijede¢i tekst

Moguca manja vrijednost poduzeca kada ga vodi profesionalni management prema vrijednosti koju bi imalo
da ga vode vlasnici naziva se

Optimalni portfolio za nekog investitora ostvaruje se

Metoda glasovanja koja omogucuje manjini izbor odredenog broja ovlastenih direktora poduze¢a naziva se

Opcija koja zamagljuje tradicionalnu podjelu dugoro¢nih vrijednosnih papira na obveznice i dionice naziva
se

Prema rezidualnoj teoriji dividende bi se isplacivale ako poduzeca

Prema pravilu financijske poluge financiranje dugovima je oportuno ako se

Prema CAPM-u zahtijevani prinos na neku dionicu odreduje se kao

Indeks profitabilnosti je

Beta koeficijent je mjera
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- Naslyedeca pitanja odgovorite zaokruZivanjem samo jednog najboljeg odgovora

Najvecu osjetljivost cijene na promjene kamatnih stopa pokazuju
a.  Blagajnitki zapisi

b.  Anuitetske obveznice

€. Kuponske obveznice

d.  Obveznice bez kupona

Vrijednost preferencijalni dionica utvrduje se kao

i vrijednost obi¢nih dionica

sada3nja vrijednost preferencijainih dividendi
umnoZak odnosa cijene i zarada i zarada po dionici
niti jedan od navedenih nadina

o

Gordonov model (konstantan rast dividendi) je
a,  opcijski model vrednovanja

b. model ekonomske vrijednosti dionica

€. model trZiSne kapitalizacije

d. niti jedan od navedenih modela

Funkcija investicijskih bankara nije
a. potpisivanje

b. savjetovanje

€. investiranje

d. distribucija

Likvidnu dionicu koja ima aktivno trifte karakterizira
a. mogudénost prodaje

b. moguénost prodaje po predvidivoj cijeni

¢. moguénost prodaje po utvrdenoj cijeni

d. moguénost prodaje po dogovorenoj cijeni

Vlasnik ¢e izvrsiti put opciju na dionicu

a. kada je izvr¥na cijena vi¥a od cijene dionice
b.  kada je izvr¥na cijena niZa od cijene dionice
¢.  kada je izvrina cijena jednaka cijeni dionica
d. kada ga na to pozove sastavljad opcije

Tro3ak duga prije poreza je
a. tekuéi prinos
b.  prinos do dospijeta

¢.  kamtni prinos
d. prinos do opoziva

Tro3ak kapitala od amortizacije je
a.  ukupni trofak kapitala
b. tro3ak obitne glavnice
¢. tro3ak duga
d. troak povladtene glavnice

NataloZeni tro¥ak

a.  nije inkrementalni tro¥ak projekta

b. predstavlja oportunitetni trodak projekta

c.  predstavlja eksterni utinak izmedu projekta i poduzeca
d. uvijek se ukljuduje u nov&ani tok projekta

¢10 CAPM odreduje prinos na neku dionicu kao

a.  nerizifnu kamatnu stopu plus premiju tr¥ignog rizika
b. nerizi&nu kamatnu stopu plus premiju ukupnog rizika
c. nerizi¢nu kamatnu stopu plus premju specifitnog rizika
d. nerizi¢nu kamatnu stopu plus beta koeficijent
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Na slijedeca pitanja odgovorite zaokruZivanjem ispravnih odgovora, Ako smatrate da niti jedan odgovor nije
ispravan prekriZite X-om broj pitanja.

Koje od navedenih mjera nisu pokazatelji ex-post prinosa
a. realizirani prinos

b. tekuéi prinos

. prinos za razdoblje dr2anja

d. prinos do dospijeca

Elementi bez kojih ne moZe biti obveznica su
3. nominalna vrijednost

kamatna stopa

dospijeée

osiguranje

e o

U prilog zadrzavanja zarada govori

a.  rezidualna teorija dividendi

b.  vedirizik dividendi od kapitalnih dobitaka
€. teorija ofekivanja

d. politika stalnih odnosa raspodjele zarada

Marginalni tro3ak kapitala

a. Koristi se u praksi za izradun investicijskog horizonta poduzeéa

b. koristi se u praksi za izraun investicijskog horizonta poduzeta kao inkrementalni troak
¢. nema prakti¢nu upotrebnu vrijednost

d. rastuéa je funkcija potreba poduzeca za kapitalom

odnos cijene i zarada

a.  najéedce je koriSteni kapitalizacijski koeficijent za vrednovanje dionica

b.  daje iste rezultate kao i Gordonov mode! ako je profitabilnost reinvestiranja jednaka zahtijevnom prinosu
. ne moZe se primijeniti za vrednovanje preferencijalnih dionica

d. moZe se primijeniti i za poduzeca koja ne isplauju dividende

Obveznice istog dospijeéa i istog stupnja rizika, ali s razli¢itim kuponskim kamatnim stopama

a.  imaju razliCite postomne promjene cijena izazvane promjenom zahtijevanog prinosa
b.  imaju iste postotne promjene cijena izazvane promjenom zahtijevanog prinosa
¢. imaju to vede postotne promjene cijena §to je kuponska kamatna stopa niza

d. imaju to vece postotne promjene cijena $to je kuponska kamatna stopa vita
Uz ostale uvjete nepromijenjene interna stopa profitabilnosti veta je ¥to

a. sutekudi &isti nov&ani tokovi vedi

b. je dulje vrijeme efektuiranja

¢. jerazdoblje povrata kraée

d. je razdoblje investiranja kraée

Prednosti kratkoronog prema dugoro&nom financiranju su

a.  manja osjetljivost na kamatni rizik

b.  veéa fleksibilnost

€. niZi tro¥kovi

d. lak3e provedenje refinanciranja

Brzi odnos je

a. odnos tekute imovine i tekuéih obveza

b.  odnos zbroja novea, utrzivih vrijednosnih papira i naplativih potraZivanja prema tekuéim obvezama
¢.  odnos razlike tekuée imovine i zaliha prema tekuéim obvezama

d. tekuéi odnos umanjen za odnos zaliha prema tekuéim obvezama

d10 Knjigovodstvena vrijednost dionica

uvijek je jednaka nominalnoj vrijednosti
uvijek je veta od nominalne vrijednosti
uvijek se razlikuje od nominalne vrijednosti
nems nikakve veze s nominalnom vrijednosti

an o
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DrZite dionicu &ija je cijena kroz godinu dana narasla za 8% i koja je u tom razdoblju estvarila 5%-tni prinos
od dividendi. imate moguénost kupnje dionice iste rizi¢ne skupine kao i one koju dr¥ite. Ta dionice ne nosi
dividende niti se o%ekuje da ée kroz narednih 5 godina nositi dividende.

[zratunajte koliko bi morala iznositi cijena dionice koja ne nosi dividende nakon pet godina ako danas ima
cijenu 80

Cijena dionice nakon pet godina morala bi iznositi

Kolika bi morala iznositi cijena dionice iz el ako se smatra da je njena premija rizika za 2 postotna poena visa
nego premija rizika dionice koja nosi dividende

Cijena dionice nakon pet godina morala bi iznositi

Kuponska obveznica ima slijedede karakteristike

dospijeca 11 godina
kuponske kamate 15 %
nerizina kamatna stopa 8%
premija trZi¥nog rizika 6%
prinos do dospijeéa

tekudi prinos

tetaj obveznice

Izratunajte tekuéu trZiSnu cijenu ove obveznice u formi tedaja te rezultate upiite u tablicu
[zratunajte tekudi prinos ove obveznice te rezultat upisite u tablicu

Grafigki prikaZite kako se krede cijena ove obveznice i obveznice identidnih karakteristika s dospijecem za
5 godina prema promjenama zahtijevanog tr¥isno prinosa do dospijeca.
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G. Razmatra se dioinca &ije su performanse prikazane u nastavku

rezultati
nominalna vrijednost 150 ispladene dividende
odnos isplate dividendi 60 % tekuéa trZisna cijena
ostvarene zarade 15 odekivane dividende
prinos od dividendi 5% zahtijevani prinos
stopa rasta dividendi 6% beta dionice
nerizi¢na kamama stopa 6 %
rizik na trZi¥ni indeks 6 %

gl Izralunajte ostvarene dividende po dionici i tekuéu tr¥iSnu cijenu za ovu dionicu i rezultate upisite u tablicu

g2 lzatunajte ofekivane dividende u narednoj godini i zahtijevani prinos na ovu dionicu i rezultate upidite u
tablicu

g3 lzralunajte betu ove dionice i rezultat upiSite u tablico

H. Razmatra se investicijski projekt koji ée kroz 8 godina donositi jednake godisnje Liste nov&ane tokove.
Zbroj Listih noveanih tokova u vijeku efektuiranja projekta dvostruko je vedi od jednokratnih investicijkih
troskova.

hl Iratunsjte internu stopu profitabilnosti ovog projekta

Interna stopa profitabilnosti iznosi
h2 Za poduzece koje ima troSak kapitala 18% ovaj projekt prihvatljiv

b3 Izratunajte indeks profitabilnosti ovog projekta za poduzede iz zadatka h2

Indeks profitabilnosti iznosi
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1. Razmatra se projekt &iji su nov&ani tokovi dani u tablici. TroSak kapitala iznosi 13%

godina novani tokovi

0 40000

1 5000

2 15000

3 25000

4 30000

5 10000
il  Izralunajte razdoblje povrata ovog projekta razdoblje povrata iznosi
2 Izratunajte &istu sadadnju vrijednost ovog projekta dista sada¥nja vrijednost iznosi
i3 Izrafunajte indeks profitabilnosti ovog projekta ineks profitabilnosti iznosi

J.  Na grafikonu su odredene dionice A i B prema njihovim oekivnim prinosima i standardnim devijecijama.
Nacrtajte krivulju svih mogucih kombinacija ovih investicija uz pretpostavku da medu njima re postoji
savrsena korelacija i uz pretpostavku da im je korelacija 1. Na krivulju kombinacija kada nema savriene
korelacije krivuljama indiferencije nekog riziku nesklonog investitora oznalite njegov optimalni portfolic

prinos
B
®
A
®
rizik
standardna
devijacija
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